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ASSET MANAGEMENT

INVESTICNI STRATEGIE

Investi¢ni strategie fondu se opira o dva pilife. Tim
dominantnim je akciova slozka, ktera zahrnuje
akcie emitentu ze stfedni a vychodni Evropy a také
ty obchodované na vyspeélych akciovych trzich
(USA, zapadni Evropa). Vaha akciové slozky
kolisd s ohledem na trzni situaci v intervalu
60-80 %. Neutralni alokace je 70 %. Druhym
pilifem fondu jsou Ceské statni dluhopisy. Vaha
dluhopisové slozky v celkovém portfoliu kolisa
s ohledem na situaci na kapitalovych trzich
v intervalu 15-35 %. Neutralni alokace je 20 %.

Fakta o fondu

NAV fondu v mil. CZK 2336
NAV/PL 1,4866
Datum zaloZeni fondu 8. 6. 2009
Ména CzK
ISIN CZ0008473162
Benchmark:

Bloomberg/EFAS bond index (Czech 20%

government)

Svétové akcie/Akcie ze stfedni a 70%

vychodni Evropy
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POROVNANI VYKONNOSTI FONDU A BENCHMARKU
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Fond 2,52% -1,09% -1,89% 12,46% 13,91% 21,50% 48,68%
Benchmark  313%  469%  266%  1347% 17.63%  29,49% 73,91%

Struktura aktiv portfolia
B Akcie 71.4%
B Diuhopisy 16.0%

B Nastroje penézniho trhu 12.7%
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Zemé Vahav % Odvétvi Vahav %
Rozvijejici se zemé 33,9 Finance 33,7
Ceska republika 30,9 Vladni instituce 16,0
USA 19,8 Energetika 13,8
Eurozéna 12,0 Informacni techlogie 4,8
Japonsko 34 Spotfebni zbozi - nezbytné 4,5

Telekomunikace 4.4

Spotiebni zboZi - zbytné 3,5

Zdravotnictvi 3,7

Materialy 3,5

Ostatni 12,2

Nejvyznamnéjsi investice v portfoliu

Nazev CP Vaha v % Nazev CP Vaha v %
CZGB FRN 04/23 9,1 CZGB 5.00% 04/19 2,6
AMUNDI S&P 500 UCITS ETF - USD (C) 9,0 ERSTE BANK OESTE-CZK 25
SPDR TRUST SERIES 1 5,6 SPDR DJ INDUSTRIAL ETF 25
AMU EURO STOXX 50 UC ETF DR-EUR(C) 5,2 AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF - USD 21
AM JPX-NIKKEI 400 UCITS ETF - JPY (C) 3,4 SBERBANK RUB-GB-ADR 2,0
CZGB FRN 09/12/20 3,1 CEZ 1,6
LUKOIL-USD-GB-ADR 3,0 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 1,6
ISHARES STOXX EUR50 XETRA 2,7 OSTATNI 43,9

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.



Amundi GTVRTLETNI ZPRAVA

ASSET MANAGEMENT O WKONNOST' FON DU

KB PRIVATNi SPRAVA AKTIV 4 — EXCLUSIVE
K 2018-09-30

KOMENTAR MANAZERA

* Vykonnost fondu se vratila do zisku, kurz ve tretim ¢Ctvrtleti posilil 0 2,5 %

* Investice s pozitivnim dopadem: americké a japonské akcie, eské a polské akcie, dluhopisy s plovoucim uro€enim

* Investice s negativnim dopadem: zapadoevropské akcie

+ Udalosti ovliviiujici vykonnost: zvy$eni trokovych sazeb v CR, nardst politickych rizik v Evropé (Italie a bliZici se brexit),
nejistota kolem rozvijejicich se zemi

Vykonnost fondu se ve tietim &tvrtleti vratila do zisku. Jeho kurz posilil za tfi mésice 0 2,5 % a zaznamenal tak nejlepsi
kvartalni vysledek za posledni rok. Vykonnost byla podporovana predevsim akciovymi investicemi. Nejlépe si vedly americké
a japonské akcie, které posilily o 7 % (index S&P 500) a 8 % (index Nikkei). Dafilo se i stfedoevropskym titullim. Napfiklad
Ceské akcie zpevnily o0 3,5 % a polské o 7,0 %. Brzdou portfolia byly zapadoevropské akcie (0,1 % za kvartal), které zaostavaly
za ostatnimi trhy kvili nariistu politické nejistoty v Italii a kolem brexitu. Akciové investice tvofily na konci Ctvrtleti 71 % majetku
fondu.

Kladny pfispévek do celkové vykonnosti dodaly i dluhopisové pozice a nastroje penézniho trhu (29 % majetku fondu). Vyplatilo
se nase strategické rozhodnuti investovat do dluhopist s plovoucim urokem a navysit v portfoliu podil nastroji penézniho trhu.
Tyto investice pozitivné reflektovaly troji nariist doméacich sazeb. Ceska narodni banka vyrazné seslapla plyn v utahovani
ménové politiky a béhem pouhych tfi mésicl tikrat zvysila zakladni Grokovou sazbu. Ta se dostala na 1,50 %, tedy nejvySe za
poslednich devét let. Hlavnimi divody, pro¢ centraini bankéfi pristoupili k tomuto kroku, byly vyssi inflace, rast ekonomiky
a napjata situace na trhu prace (riist mezd, nizka mira nezaméstnanosti). Oéekavame, ze CNB do konce roku tiroky zvedne
jesté jednou a jejich rist bude pokracovat i pristi rok.

Béhem tretiho ctvrtleti jsme navysili pozice v americkych akciich, které zUstavaji relativné rezistentni vici nardstajicim
rizikovym faktorim (vzestup Urokovych sazeb, politicka nejistota, obchodni spory a valky). Dlivodem je vysoka ziskovost
americkych firem podporena fiskalnimi/darovymi stimuly. Kvdli riziku mozné nakazy (turecka, italska krize, nejistota kolem
brexitu) jsme v portfoliu snizili zastoupeni evropskych akcii. Celkové se domnivame, Ze rast akciovych trhii bude pokracovat,
bude ale ¢im dal ¢asté&ji pferuSovan obdobimi poklesu. Ekonomické fundamenty a progn6zy v tomto ohledu plsobi pfesvédcivé
navzdory véem hrozbam. Nas vyhled pro fond tak zlstava pozitivni.

UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti. Pfedchozi ani oekavana budouci
vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
darovych a Gcetnich konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni mGze stoupat
i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v dlisledku vykyvi ménového
kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. UpIné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti,
informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce (Amundi) na www.amundi-kb.cz ve
info-cr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢énost AMUNDI CR ani jeji matefska spole€nost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani
nepiimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné
volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto
materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti
osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci spolecnosti
AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamys$leny pro seznameni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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